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O 2 CONTEXTO GLOBAL
¢Qué esta en riesgo si no consideramos

los efectos del cambio climatico y la
pérdida de naturaleza?
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Si no consideramos los efectos del cambio climatico, qué esta en juego?

2 O 2 O % En los ultimos 20 ainos, las
inundaciones han causado en Espafia

récord de temperaturas mas calidas la muerte a 3 1 2 personas y dafios
en Espafa desde 1961

materiales por valor de

La temperatura ya ha subido 1,7 °C 800 M E U R

desde la época preindustrial, con lo
que el calentamiento en Espafia es Las indemnizaciones de los seguros
muy superior a la media mundial derivadas de estas inundaciones(sin

(cifrado en 1,2 2C) y se acerca al . . : .
imite marcado de los 2 °C del incluir explotaciones agropecuarias)

Acuerdo de Paris ascendieron entre 1961y 2016 a
Fuente: Agencia Estatal de Meteorologia (Aemet) Fuente: Impactos y riesgos derivados del cambio

climdtico en Espaia (MITECO, 2021)
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Si no consideramos los efectos de la pérdida de naturaleza, équé esta en juego?

La OCDE estima que los servicios
de los ecosistemas suministran
beneficios por un valor anual de

44 entre
125-140 billones

de ddlares/ano

cifra que es

billones de délares (mas de la
mitad  del PIB  mundial)
dependen de forma moderada o 1 5
muy elevada de la naturaleza )

veces superior al PIB mundial

Nature Risk Rising: Why the Crisis Engulfing Nature Biodiversity: Finance and the Economic and Business
Matters for Business and the Economy (WEF, 2020) Case for Action (OECD, 2019)
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O 3 IMPULSORES DEL CAMBIO Y
TENDENCIAS
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IMPULSORES DEL CAMBIO Y TENDENCIAS
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1 INTRODUCCION
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Introduccion

El contexto regulatorio actual nace con el Plan de Acciéon de
Finanzas Sostenibles UE 2018.

Finanzas sostenible: inclusion de criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza en la toma de decisiones de inversion
a largo plazo.

Necesidad doble: financiar la transicion de la economia +
introducir un cambio cultural en el sistema financiero.
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O 2 REGULACION UE VIGENTE
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Reglamento de Taxonomia

* Crea a nivel de la UE un lenguaje comun. Sobre esta taxonomia
se pueden crear etiquetas para calificar como sostenible.

* Instrumento clave. Matriz del resto de instrumentos.

* ESG, se ha empezado a desarrollar la “E”.

* Seis objetivos (mitigacidn, adaptacion, agua, economia circular,
control contaminacién, ecosistemas). Cumplir uno no dafar el
resto.

* Criterios técnicos de seleccion en actos delegados. Adaptacion

y Mitigacion se aprobaron en abril 2021 (a falta de nuclear, gas,
agricultura y algunos sectores manufactureros).
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Reglamento de Divulgacion

e Entrd en vigor el pasado 10 de marzo.

* Establece las obligaciones que deben cumplir los gestores de
activos hacia sus clientes en relacion con el grado de
sostenibilidad de las inversiones que realizan en su nombre.

* Informar sobre su politica de integracion de riesgos de sostenibilidad
en el proceso de toma de decisiones de inversion.

* Informar sobre la coherencia de la politica de remuneraciones con la
politica de integracidn de riesgos de sostenibilidad.

* Informar sobre si consideran o no las principales incidencias adversas
de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.
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O 3 REGULACION UE FUTURA

#CONAMA2020
#Riesgosfinancieros
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Directiva sobre informes de sostenibilidad. Sustituira a la
Directiva de informaciéon no financiera. Pretende equiparar los
informes de sostenibilidad a los informes financieros.
Informacion de sostenibilidad de casi 50.000 empresas
(cotizadas, financieras y grandes). Aplicacién voluntaria para
Pyme. Se presentd en abril del 2021. Se aprobara en los
proximos meses y se prevé su desarrollo por actos delegados
(2022 y 2023).

Estandar UE bono verde. Se espera que se presente la
iniciativa en el segundo cuatrimestre de 2021.

Estrategia Renovada de Finanzas Sostenibles. Presentacion en
verano 2021. 648 contribuciones a la consulta. Gobierno
corporativo y huella ecoldgica.
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O 4 REGULACION NACIONAL

#CONAMA2020
#Riesgosfinancieros
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Ley 7/2021, de cambio climatico y transicion energética

* Las grandes empresas, entidades financieras y aseguradoras
deberan elaborar un informe anual con la evaluacion del
impacto financiero de los riesgos asociados al cambio climatico
generados por la exposicion de su actividad, incluyendo los
riesgos de la transicion hacia una economia sostenible y las
medidas que se adopten para hacer frente a dichos riesgos
financieros.

* Cada dos anos el Banco de Espafna, la CNMV vy la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones deberan evaluar los
riesgos para el sector financiero del cambio climatico.
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01 Riesgos fisicos y necesidad de
adaptacion al cambio climatico

02 pnAcC 2021-2030

03 Nueva estrategia de adaptacion al

cambio climatico de la UE
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RIESGOS FISICOS Y NECESIDAD
O 1 DE ADAPTACION AL CAMBIO

CLIMATICO

#CONAMA2020
#Riesgosfinancieros
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Riesgos y oportunidades climaticas y su impacto financiero

Riesgos, oportunidades e impacto financiero relacionados

Politicos y juridicos

Tecnol6gicos Eficiencia de recursos

Fuente energética

Oportunidades Productos/Servicios
1

Mercados

Planificacion Resiliencia
estratégica Gestion de

De mercado

Reputacionales

Graves

A4
Reporte de Estado de Balance
ingresos flujo de - —
(Gastos | 8 eféctivo Ldeis Capital y financiacién

Riesgos y oportunidades climaticas y su impacto financiero. Fuente: TCFD
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Impactos del cambio climatico

Welfare loss from climate change impacts

JRC PESETA IV conducted an economic analysis of climate change impacts on river and coastal flooding, agriculture, droughts and energy supply.
Welfare impacts are estimated as if the future climate affects the economy of nowadays.

Welfare losses in EU & UK (bn€)

UK & IRELAND NORTHERN EUROPE CENTRAL EUROPE (NORTHERN)
9 If human mortality impacts were included, the estimated welfare
b GV EERIOTING Eha AERONS SO 7 e losses in EU & UK would become much larger for all scenarios
. ké ‘ é E; z g ‘ El 1§ % 1 é 3, g f z é gg g z é ;g § (an increase to 41.9€bn at 1.5 °C, 82.6€bn at 2 °C and 175.9€bn at 3 °C)
Calentamiento , , ¢ ase 2 3°c

global de 3 °C: : j : @
pérdida anual

- - -gm — Obn€ 0 bn€ 0 b€
pl ] Il |
2 2 2
4 4 4
UE de al menos ) ) .
170.000 . : :
m i I |0nes E U R CENTRAL EUROPE (SOUTHERN) SOUTHERN EUROPE Far greater impact
¢ e 3 umee REEET BT Gt on southern Europe
(1’36 % del PIB E<3& #8253 <S54 ®5<353 The magnitude of welfare losses in o
Kl 4 southem regions is estimated to be
several times larger compared to
d e Ia U E) 2 2 nonhernlreqlons "‘
SEL °™€  Mitigation makes ’ )
2 2 adifference
-4 ~4 Limiting warming to 2 *C would
reduce the welfare losses by
6 6 70% compared to a 3 °C scenario,
while achieving the Paris goal of
8 b 1.5 *C would lower the welfare
losses by 90%

X A The assessment does not evaluate
n G hn "‘“ . Y- ® the full economic impacts of climate
*g' !‘ 22009 change in Europe as not all possible
= climate impacts were analysed.
River floods Coxstalfloods  Agriculture Droughts Energy supply

B35 > 552 % 2598y LT T

European

For more information, including assumptions of the modelling framework used, see: JRC PESETA IV project https://ec.europa.eu/jrc/en/peseta-iv Commission
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Beneficios de la adaptacion

(014 sR W Benefits and Costs of lllustrative Investments in Adaptation

Adaptacion:
. 11 51 101
generacion de empleo _ ,
- Strengthening early waming systems $0.1T
Prevencion de
pérdidas econdmicas Making new infrastructure resilient $4.0T

Promocion economia

. TE Improving dryland agricufture
mas resiliente. P e $0.7T
S Protecting mangroves $1.0T
Tasa de rendimiento de "
EH inversiones en mejora Making water resources $1.4T
de la resiliencia: cada management more resilient
euro invertido en
adaptacion podria dar Total Net Benefits $71T
|uga r a unos beneficios Nate: This graph is meant to lluztrete the broad economic case for vestment in 8 range of adapietion epproaches. The net benefits Bustrate the approximete
> . ghabal net banefits to be geined by 2030 fram an illustrative investment of §1.8 tillicn in five areas (the tatal does not equal the sum of the rows due to rounding).

economicos netos Actual retums depend an many factors, such 8= ecenomic growth and demand, policy context, institutional capacities, and condition of aszets. Alzo, theze

investments neither address el that may be neaded within zectors (for exemple, edaptation in the agricultural z2ctor will censist of much mare then dryland crop
production) nar include all sectors (as health, education, and industry sectors are nat included). Due to data end methedelogical limitstions, this graph does mat
imply full comparabiity of imvestments ecross seCtors of counthes.

Sowrce: World Resouwrces Institute.

ADAPT NOW: A GLOBAL CALL FOR LEADERSHIP ON CLIMATE RESILIENCE,
GLOBAL COMMISSION ON ADAPTATION

de entre 2 y 10 euros.
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Beneficios de la adaptacion

The Triple Dividend in Action

Avoided losses:

INVESTING IN ADAPTATION YIELDS PERDIDAS EVITADAS

+ Early warning systems save lives and assets worth at
least ten times their cost. Just 24 hours warning of a

coming storm or heat wave can cut the ensuing damage AVOIDED LOSSES
by 30 percent, and spending $800 million on such
systems in developing countries would avoid losses of + ECONOMIC BENEFITS

$3-16 billion per year.

* Making infrastructure more climate-resilient can add L SOCIAL & ENVIRONMENTAL BENEFITS
about 3 percent to the upfront costs but has benefit-
cost ratios of about 4:1. With $60 trillion in projected = A TRIPLE DIVIDEND
infrastructure investments between 2020 and 2030, the
potential benefits of early adaptation are enormous.

BENEFICIOS

ECONOMICOS

Source: Adapted from ODI, GFDRR, and the World Bank.

Economic benefits:

+ Reducing flood risks in urban areas lowers financial costs, increases security, and makes investments that
would otherwise be too vulnerable to climate risks more viable. London’s Canary Wharf and other BENEFICIOS SOCIALES
developments in East London would have been impossible without flood protection from the Thames Barrier.

Y AMBIENTALES

- Drip irrigation technologies, first developed to address severe water scarcity, are spreading because they
lead to higher crop productivity than traditional irrigation systems.

Social and environmental benefits:

+ Mangrove forests provide more than $80 billion per year in avoided losses from coastal flooding—and
protect 18 million people. They also contribute almost as much ($40-50 billion per year) in non market
benefits associated with fisheries, forestry, and recreation. Combined, the benefits from mangrove
preservation and restoration are up to 10 times the costs.

ADAPT NOW: A GLOBAL CALL FOR LEADERSHIP ON CLIMATE RESILIENCE,
GLOBAL COMMISSION ON ADAPTATION
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Respuestas frente al cambio climatico

Las respuestas al cambio climatico deben contemplar dos retos
complementarios

metendahumrs | CAMBIO CLIMATICO

Impactos y riesgos
de los sistemas ecoldgicos y
los sectores socioecondmicos

Respuestas
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Inercia del sistema climatico

Las concentraciones de CO,, la temperatura y el nivel del mar seguiran subiendo
mucho despues de reducirse las emisiones

Magnitud de la respuesta Tiempo para que se alcance
el equilibrio
Elevadon del nivel del mar
; 46 »7 debida a lafusion de los hielos:
Punto méaximo de las emisiones de COz #°  varios milenios
0 a 100 afos o’

Elevacion del nivel del mar
debida a la expansién térmica:
de siglos a milenios

Estabilizacion de las
temperaturas:
unos cuantos siglos

Estabilizacion del COy:
100-300 anos

Emisiones de CO»

Hoy 100 afos 1,000 afios
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Escenarios de cambio climatico

Histoérico RCPs

1800 1850 1900 1950 2000 2050 2100 2150 2200 2250 2300 Afos

BC en redacidn con 1996-2005)
(°C en redacion con 1986-2005)

(°C en rdaddn con 1850-1900, coma
praximacidn de los niveles preéindustrides)

Cambioen la temperatura media global
Cambio en la temperatura media global

e e e T e T e W e

- ~ w Fy w
C en redacidn con 1890-1900, comao
apraximacion de losniveles preindustriales)

052017

1900 1950 2000 2050 21

Observado
RCP8,5 (escenario de altas emisiones) Nivel de riesgo adicional debido al cambio climatico
Solapamiento —

RCP2,6 (escenario de mitigacion de bajas emisiones)

Indetectable A Alto Muy alto

AR5, IPCC
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Riesgos de cambio climatico

IMPACTOS

Vulnerabilidad | " PROCESOS

Trayectorias
socioeconémicas

Medidas de
adaptacién y
mitigacion

.
EMISIONES J

y cambio de uso del suelo

Variabilidad
natural

Peligros RIESGO

Cambio climatico
antrop6geno

v

ARS, IPCC
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Estrategias de adaptacion

Ingenieria
Estructurales Tecnologia
Las medidas de adaptacién Fisicas Basadas en ecosistemas
eficaces pueden limitar el nivel
de los impactos del cambio Servicios
climatico Educacion

Sociales Informacion

La adaptacion es especifica del
lugar y del contexto, no existe Comportamiento
una aproximacion unica para
todos lo entornos

Economia

PP Leyes y reglamentos
Institucionales yesyreg

Politicas y programas
gubernamentales
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Reporte de riesgos derivados del cambio climatico

0. (amDio cimatico

Resultados

Como resultado del anélisis realizado, se ha podido comprobar que un 64 % de las companias En los 54 casos en los que las compaiiias reconocen en sus publicaciones no financieras que
que publican informacién no financiera, 54 de 85, reconocen en sus reportes el cambio el cambio climético es un riesgo para el negocio, hay diferentes formas en que se muestra esta
climatico como un nesgo para el negocio. informacién. En general, lo hacen con un bajo nivel de concrecion incluyendo Gnicamente una

Por otro lado, un total de 28 compafias, que supone un 33% del total que publican descripcion cualitativa al respecto, como se muestra en el siguiente grafico.

informaciéon no financiera reportan esta informacion de acuerdo con las recomendacicnes del

TCFD. Metodologia de reporte del impacto potencial de los riesgos

climaticos para el negocio
Reporte de riesgos climaticos*

Companias que reconocen
que el cambio climatico es
un riesgo para el negocio

83%

Companias que reportan

sus riesgos climaticos A. B. C.
de acuerdo a las Descripcion narrativa de Modelado de los Otras
recomendaciones del TCFD los potenciales impactos potenciales impactos
utilizando un analisis de
eScenarios

Resulta especialmente relevante el hecho de que ninguna de las companias incluye, por el
momento, una cuantificacion financiera de los riesgos derivados del cambio climético.

*Muestra base de 85 compariias que publican informacion no financiera en el ambito nacional (Espana)

m @ 2020 KPMG Azezores 5L, sociedad espaficls de rezponsabilidad limitada y firma miembre de la organizecion global de KPMG de firmas mismbro independientes afiliedss 8 KPMG Internaticnel Limited, sociedad ingless lmitada por garantia. Todos los derschos resenvados.



CONAMA 2020 Congreso Nacional del Medio Ambiente. #Conama2020

PLAN NACIONAL DE
O 2 ADAPTACION AL CAMBIO

CLIMATICO 2021-2030

#CONAMA2020
#Riesgosfinancieros
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Hitos en la adaptacion al cambio climatico

PNACC 7\ NUEVO PNACC

PLAN NACIONAL A0 = uataforma de ntercambio y consulta de 2021-2030

informacién sobre Adaptacion al Cambio

DE ADAPTACION imitico n Expana

ESTRATEGIA
- PLATAFORMA
e EUROPEA DE NACIONAL SOBRE
ADAPTACION ADAPTACK’)N AL AL c‘m
CAMBIO CLIMATICO CLIMATICO NUEVA
203132030 ESTRATEGIA
e EUROPEA DE

ADAPTACION
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PNACC 2006-2020: Cambio climatico en la actividad aseguradora

SEMINARIOS DEL PLAN NACIONAL DE ADAPTACION AL |
i https://www.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/impactos-

IMPACTOS Y ADAPTACION AL

amsoamiiomescaoroe  yy|nerabilidad-y-adaptacion/informe cc activ_aseguradora tcm30-

2728 de noviembre de 2017 517392.pdf

Centro Nadional de Educacion Ambiental
(CENEAM)
Valsain, Segovia.

Solicitud de ejemplares en papel del informe "Impactos,
vulnerabilidad y adaptacién al cambio climatico en la actividad
aseguradora“:

https://forms.gle/hJcmX8p3hzAeQHQqr5



https://www.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/impactos-vulnerabilidad-y-adaptacion/informe_cc_activ_aseguradora_tcm30-517392.pdf
https://forms.gle/hJcmX8p3hzAeQHqr5

CONAMA 2020 Congreso Nacional del Medio Ambiente. #Conama2020

PNACC 2021-2030

» Constituye el instrumento de planificacion basico
para promover la accidon coordinada frente a los
efectos del cambio climatico en Espaia.

» Tiene como principal objetivo evitar o reducir los
danos presentes y futuros derivados del cambio
climatico y construir una economia y una sociedad
mas resilientes.

» Incorpora los nuevos compromisos internacionales
y contempla el conocimiento mas reciente sobre
los riesgos derivados del cambio climatico,

CLIATICO
aprovechando la experiencia obtenida en el 20 Ql --2030
desarrollo del primer PNACC. '

https://www.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/impactos-vulnerabilidad-y-
adaptacion/plan-nacional-adaptacion-cambio-climatico



https://www.miteco.gob.es/es/cambio-climatico/temas/impactos-vulnerabilidad-y-adaptacion/plan-nacional-adaptacion-cambio-climatico
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PNACC 2021-2030: Contenidos

El cambio climatico en Espafa: impactos y riesgos
Las politicas de adaptacién al cambio climatico

El proceso de definicion del PNACC 2021-2030
Objetivos del Il Plan Nacional de Adaptacién
Principios orientadores

Componentes estratégicos para la accion
Objetivos por ambitos de trabajo

Aspectos transversales

W 0 N O U kB Wb E

Financiacion

CLIMATICO
202152030

10.Informacidn, seguimiento y evaluacién

11.Coordinacién y gestion del Plan

Anexo 1: Lineas de accidn por ambitos de trabajo

Anexo 2: Lineas de accion transversales

Anexo 3: Indicadores
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PNACC 2021-2030: Ambitos de trabajo

Clima Aqua Patrimonio
y Salud guay natural
escenarios recursos . .
L humana o biodiversidad y
climaticos hidricos , .
areas protegidas
Forestal Agricultura Ciudad
desertificacion ~ ganaderia pesca urbanismo Patrimonio
cazay pesca acuicultura 'y . dificaciény cultural
continental alimentacion
Energia

Sistema
. financiero
Turismo .
y actividad
aseguradora

Paz seguridad
y cohesion
social

Investigacion
e innovacion
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» Fomentar el papel del sistema financiero como catalizador de la adaptacion al cambio
climatico y continuar explorando y favoreciendo las contribuciones especificas de la
actividad aseguradora a la adaptacion, con especial atencion al seguro agrario, y
creando incentivos para la prevencion de riesgos.

» Fomentar la generacion de conocimiento y capacidades sobre los impactos del
cambio climatico en el sistema financiero y la actividad aseguradora asi como en la
identificacion de oportunidades de inversion para contribuir a la adaptaciéon al cambio
climatico.

» Promover medidas que favorezcan la adaptacion frente a los riesgos financieros
asociados al cambio climatico a través de su analisis, comunicacion y prevencion.

» Favorecer marcos de colaboracion y cooperacion en materia de adaptacion al cambio
climatico entre los diferentes agentes involucrados en el sistema financiero, con
especial atencion a la actividad aseguradora, y fortalecer las capacidades sobre
adaptacion en el sector
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PNACC 2021-2030: Lineas de Accion por ambitos de trabajo

PLAN NACIONAL DE ADAPTACION AL CAMBIO CLIMATICO
ooooooooo

LINEA DE ACCION 6.6. REFUERZO DE LA ADAPTACION AL CAMBIO CLIMA-
TICO EN LA POLITICA PESQUERA COMUN (PPC), EN LOS PLANES NACIONA-

LES DE GESTION Y RECUPERACION Y EN EL SECTOR DE LA ACUICULTURA.

DESCRIPCION DE LA LINEA DE ACCION
1 .

= 1 cambio climéti 1 medio mari istirdn, prin-
ip enun delatemp del agua, un i de su nivel
de acidez, una disminucién del nivel de oxigeno y un incremento de la viclencia de
los temporales en el mar. Estos efectos, fisicos y quimicos, causaran a su vez cam-
bios enladi i6n de especies, de especies i y pérdid la

Ante este escenario, la Politica Pesquera Comiin ya tiene en cuenta los efectos
del cambio climético a través de las evaluaciones cientificas de las diferentes po-
blaciones pesqueras que son la base para la adopcién de las medidas de gestién

de sus capturas. Su futura reforma debera p el en
relacién con el cambio climético y sus efectos, yendo a la ibilidad
socialy émica de las i costeras i delapesca

Se propone pues la continuacién de la consideracién de los efectos del cambio
climético en el disefio, ejecucién y imi dela PPCy, en parti su apli-
cacién en Espafia.

Igualmente, en la politica nacional de pesca se integrarén las consideraciones
de cambio climético en el disefio, ejecucién y sequimiento de los planes de gestién
Y recuperacidn, asi como en el sector de la acuicultura.

RESPONSABLES DE LA LINEA DE ACCION Y COLABORADORES

MAPA y MITERD, en colaboracién con las CCAA en el ambito de sus competen-
cias.

- La Politica Pesquera Comuin, los planes naci de gestiény i6n de
la pesca y el sector de la acui en Espafia i las ideraci de
cambio climatico.

¢SE REQUIEREN INSTRUMENTOS NORMATIVOS?
Si
FINANCIACION

propio de los dep implicad

ANEXO |

[wor

ANEXO I: Lineas de Accion por
ambitos de trabajo

Descripcion de la Linea de Accion

Responsables y colaboradores
Indicadores de cumplimiento
éSe requieres instrumentos
normativos?

Financiacion
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PNACC 2021-2030: Lineas de Accion Sistema financiero y actividad aseguradora

14. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDAD ASEGURADORA

Lineas de Accion

LA. 141

Incorporacién de la adaptacién al
cambio climatico en las
iniciativas de finanzas sostenibles

LA. 14.2.

Creacion de incentivos para la
prevencion de riesgos mediante
la integracion de la adaptacion en
la actividad aseguradora

L.A. 14.3.

Marcos de colaboracién y
coordinacién estables en
adaptacion
con los actores clave del sistema
financiero y de la actividad
aseguradora

LA.14.4.

Fortalecimiento de capacidades
sobre adaptacion en el sistema
financiero y la actividad
aseguradora

Indicadores de cumplimiento
La adaptacion esta integrada en planes y programas de finanzas sostenibles

Se establecen mecanismos de acompanamiento de las empresas para el cumplimiento
de las recomendaciones sobre adaptacion de las principales iniciativas internacionales
y nacionales de finanzas sostenibles

La adaptacion al cambio climatico se integra en los principales planes,
programas y normativas desarrolladas en el ambito de la actividad aseguradora

Se promueven iniciativas de prevencion de riesgos y adaptacion al cambio
climatico en colaboracion con las entidades clave de la actividad aseguradora

Se establece y desarrolla un sistema de colaboracion estable para el
intercambio y la difusion de indicadores de seguros y cambio climatico

Se establece al menos un marco de colaboracion y cooperacion para el
aprovechamiento de la informacion recogida en el ambito de la actividad
aseguradora

Se coordinan acciones formativas y recursos sobre adaptacion al cambio
climatico con el sector

El conocimiento sobre riesgos y adaptacion al cambio climatico en el sistema
financiero y actividad aseguradora y sobre las oportunidades de inversion que
contribuyan a la adaptacion al cambio climatico se ha reforzado mediante
evaluaciones especificas en al menos uno de los ramos mas vinculados al
cambio climatico
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Nueva estrategia de adaptacion al cambio climatico de la UE

- COMISION
EUROPEA

Bruselas, 24.2.2021
COM(2021) 82 final

COMUNICACION DE LA COMISION AL PARLAMENTO EUROPEO, AL
CONSEJO, AL COMITE ECONOMICO Y SOCIAL EUROPEO Y AL COMITE DE
LAS REGIONES

Forjar una Europa resiliente al cambio climatico — La nueva estrategia de adaptacion

al cambio climatico de la UE

{SEC(2021) 89 final} - {SWD(2021) 25 final} - {SWD(2021) 26 final}

COMUNICACION DE LA COMISION AL PARLAMENTO
EUROPEO, AL CONSEJO, AL COMITE ECONOMICO Y
SOCIAL EUROPEO Y AL COMITE DE LAS REGIONES

Forjar una Europa resiliente al cambio climatico —

La nueva estrategia de adaptaciéon al cambio
climatico de la UE

» Debemos evitar la inadaptacion y adaptarnos a lo
inevitable.

» Y debemos hacerlo de una manera mds rdpida,
inteligente y sistémica.

Los efectos del cambio climdtico plantean riesgos
desestabilizadores para los activos y las empresas
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» La gravedad del desafio de la adaptacion lo convierte en un esfuerzo de todo el gobierno y de toda
la sociedad.

» Es vital que el sector publico y el sector privado trabajen mas estrechamente, en particular, en la
financiacion de la adaptacion.

» La estrategia, con el enfoque y las herramientas que proporciona, apoyara al sector privado para
identificar los riesgos y orientar a la inversidon hacia medidas de adaptacién y resiliencia (y evitar la
mala adaptacion).

» Al ofrecer soluciones para ayudar a satisfacer la creciente concienciacidon sobre los efectos del
cambio climatico (como las obligaciones de divulgacién no financiera, la taxonomia de la UE para
actividades sostenibles y la estrategia de financiacidon sostenible renovada), ayudara a las grandes
empresas, las pymes, las administraciones locales, los interlocutores sociales y el publico en general.

» También ayudara a corregir la percepcion errénea de que la adaptacion es solo un coste: es una
inversion.
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Adaptacion mas rapida: acelerar la adaptacion en todos los ambitos

» La Comision apoyard el desarrollo de soluciones de
respuesta rdpida para los responsables de la toma
de decisiones y los profesionales de la adaptacion.
Estas soluciones tendrian que desarrollarse segun
plazos definidos y con recursos disponibles para el
sector financiero, las pymes o los pequefios
agricultores,...

» Las principales inversiones del sector privado en
soluciones de adaptacion también aumentardn la
gama de opciones disponibles y las hardan mds
asequibles para todo el mundo. La taxonomia de
actividades sostenibles de la UE abarca Ila
adaptacion y actuard como facilitador e incentivo
para canalizar la financiacion privada hacia una
mayor resiliencia frente al cambio climdtico.

Milena Villalba'l Fototeca CENEAM
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QUE QUEREMOS

Congreso Nacional del Medio Ambiente
Madrid del 31 de mayo al 03 de junio de 2021

GESTION DE LOS RIESGOS CLIMATICOS Y
MEDIOAMBIENTALES. TRABAJOS DEL BANCO DE ESPANA

Esther Palomeque

Departamento de Regulacidon. Banco de Espaiia
#conama2020
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Contexto. Importancia de riesgos climaticos y medioambientales

¢

Climate action
failure

40

Informe sobre riesgos globales
(Foro Econdmico Mundial):

Weapons of mass
destruction

w“.m Glodvaraly lose E,t,e,,:e, * Los riesgos climaticos vy
medioambientales (C/M) se
sitblan entre los mas
preocupantes en cuanto a
magnitud, probabilidad e
impacto
e Por primera vez los 5
mayores riesgos en
términos de probabilidad
37 son C/M.
[ * Ademds, 3 de los 5 mayores
riesgos en términos de

impacto son C/M

Infectious diseases

Food crises

32 Average ’ Natural disasters

»3-47 Fmanddfaim‘ - Mamd‘s ’

Fis

Unemployment

Human-made
environmental disasters

Critical infrastructure
failure

anageable inflation

2 Failure of

Impact

Likelihood

Source: WEF (World Economic Forum)
Global Risks Report 2020
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Contexto. Impacto riesgos climaticos en el sector bancario

Queé son los riesgos climaticos y como impactan en el sector bancario.

4 Factores de \ / Canales de transmision \ [ Riesgos prudenciales
-------------- LS —-------------
Riesgos
Microecondomicos Macroecondmicos Crédito Liquidez

Climaticos
m
// \ Reputacional /

v’ El sector financiero, y los bancos en particular, no se encuentran expuestos a los riesgos derivados
del cambio climatico de forma directa (rama ‘verde’ del sector servicios)

v Pero si de forma indirecta a través de exposiciones a sectores que podrian sufrir las consecuencias
del cambio climatico.

v' Consenso generalizado que el impacto de los factores de riesgo climatico en el sector bancario se
produce a través de las categorias tradicionales de riesgo (crédito, liquidez, mercado operacional
y reputacional).

v" En una publicacidon reciente el BCE reconoce que los riesgos financieros derivados del cambio
climatico son materiales para el sector bancario (Revista de Estabilidad Financiera de mayo 2020)

Hogares Hogares
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O 2 PAPEL DEL BANCO DE ESPANA
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Papel del Banco de Espafa. Principales iniciativas y proyectos.

Iniciativas generales:

* Concienciacion del personal y de la alta direccién de la importancia de estos temas.

* Nueva funcién de coordinacion medioambiental, con el objetivo fundamental de reducir la huella
de carbono interna. Realizacion de una auditoria medioambiental.

* Participacion activa en foros y organismos internacionales

Iniciativas como banco central:

* Incorporacion criterios de sostenibilidad y responsabilidad medioambiental a la politica de
inversion de la cartera de reservas.

» Adaptacion de los procesos de fabricacion y destruccién de billetes para disminuir su impacto
medioambiental

Iniciativas como supervisor prudencial:

* Concienciacion y sensibilizacidon del sector bancario

* Publicacion de expectativas sobre riesgos climaticos y medioambientales

* Evaluacién necesidades de informacion y datos

* Desarrollo de una metodologia (pruebas de resistencia) para evaluar la resiliencia del sector
bancario a los riesgos climaticos, y particular, de transicion (incluye desarrollo de escenarios,
recientemente publicados.

* Informe, cada 2 afios, sobre efectos cambio climatico en la estabilidad financiera (Ley 7/2021)
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Papel del Banco de Espafna. Supervisor prudencial. Foros internacionales

Ambito Global

NGFS: Desarrollo de buenas practicas en la
gestion de riesgos climaticos y
medioambientales. En mayo 2020 publicé una
guia sobre como integrar estos riesgos en la
supervision; y en junio otra sobre escenarios.

FSB: Consistencia global de los marcos de
divulgacion de riesgo climatico y de los enfoques
supervisores y regulatorios (G20).
Recomendaciones de la TCFD (2017).

BCBS: Estudia en qué medida los riesgos
climaticos pueden ser abordados por el marco
prudencial bancario. En abril de 2021 publicé
sendos informes sobre factores de riesgo y
canales de transmisidn y metodologias para la
medicién del riesgo climatico.

Ambito Europeo

ESRB: Trabaja (con BCE) en elaborar métricas vy
herramientas que permitan cuantificar y seguir el
impacto del riesgo climatico en estabilidad
financiera. Publicé informe en junio 2020.

BCE/SSM: En nov-2020 publicé una guias sobre
como los bancos deberian gestionar y divulgar los
riesgos medioambientales. Prepara ejercicio de
estrés para 2022.

EBA: estudia en qué medida los factores ESG se
pueden incorporar al marco prudencial bancario
EU; incentivar una adecuada gestion de estos
riesgos por las entidades de crédito. Publicé
informe preliminar sobre la gestién de estos
riesgos (noviembre 2020) y papel consultivo con
un marco para su divulgacion (marzo 2021).
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Papel del Banco de Espafna. Supervisor prudencial. Foros internacionales

NGFS. Guia sobre como integrar los riesgos climaticos y medioambientales en la supervision
microprudencial (mayo 2020).

v Contiene 5 recomendaciones no vinculantes dirigidas a supervisores bancarios y de seguros:

* Determinar los canales de transmision de estos riesgos a la economia y al sector financiero; asi
como su materialidad.

* Desarrollo de una estrategia clara dentro de la organizacién para hacer frente estos riesgos.
Dotacion de recursos suficientes.

* Identificar las exposiciones de las entidades supervisadas a estos riesgos y valorar pérdidas
potenciales

* Establecer de expectativas sobre como las entidades supervisadas deberian gestionar estos
riesgos; deberian incluir los siguientes aspectos: gobernanza, estrategia, gestion del riesgo,
analisis de escenarios y ejercicios de estrés y divulgacion al mercado.

* Asegurar que las entidades supervisadas estan gestionando estos riesgos adecuadamente y tomar
las medidas apropiadas en caso contrario.

v’ Previsiblemente, en septiembre de 2021, la NGFS publicard una versidn revisada de esta guia



CONAMA 2020 Congreso Nacional del Medio Ambiente. #Conama2020

Papel del Banco de Espafa. Supervisor prudencial. Expectativas supervisoras

Publicadas en octubre 2020
éPor qué?

Hacer consciente al sector bancario de que los riesgos climaticos y medioambientales son una fuente
de riesgo financiero y tienen que ser tenidos en cuenta y gestionados de manera adecuada.

Objetivo: Hacer explicito qué entiende el BAE por una gestidon adecuada de estos riesgos
Alcance:

v" Se basan en principios generales de alto nivel

v Van dirigidas a las denominadas ‘entidades menos significativas’ por lo que incorporan el principio
de proporcionalidad.

v Son consistentes con las guias de gestidn de cambio climético publicadas por el BCE en noviembre
de 2020 vy dirigidas a las entidades significativas

v" Conscientes de la envergadura de los desafios existentes en torno a la gestidn de estos riesgos, no
se espera que se implementen todas ellas desde un primer momento.
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Papel del Banco de Espafa. Supervisor prudencial. Expectativas supervisoras

Contenido:

v" Modelo de negocio y estrategia

* Incorporacidn de estos riesgos en la estrategia y modelos de negocio; teniendo en cuenta que
se manifiestan en horizontes temporales mas largos que los habitualmente utilizados en Ia
planificacion estratégica.

v Gobierno corporativo

* El consejo de administracion es el responsable ultimo de integrar estos riesgos en la estrategia
general y en la organizacién interna de la entidad

v' Gestion del Riesgo
* Gestidn integral de estos riesgos (identificacion, medicidn, mitigacion y seguimiento)
* Andlisis de escenarios y ejercicios de estrés
* Datos

v’ Divulgacién
* Divulgacion en el informe de relevancia prudencial
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Papel del Banco de Espaia. Supervisor prudencial. Pruebas de resistencia

Las pruebas de resistencia son una herramienta fundamental para evaluar la resiliencia del sector
bancario a los riesgos climaticos, y particular, de transicion.

v Incorporan elementos prospectivos
v" Permitan hacer simulaciones de distintas perturbaciones, y
v' Permiten una elevada granularidad

Banco de Espafia esta trabajando en el desarrollo de esta herramienta, y en concreto, en la medicidn
del impacto del riesgo de transicion:

v Disefio de un modelo que produzca escenarios macroecondmicos de transicion asociados a un
encarecimiento del precio de los derechos de emisidon de CO2, en un horizonte entre 2 y 5
afos (Ver revista de estabilidad financiera de mayo 2021).

v' Traslado del escenario macroecondmico a impactos sobre las exposiciones y situacion

financiera de las entidades.
v Estimacidn de parametros pérdida esperada y cuenta de resultados.

v Desagregacion por sectores
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Desafios pendientes y conclusiones

Desafios pendientes:

v Necesidad de datos climaticos fiables y comparables.

v Importancia de contar con metodologias adecuadas para la medicion de estos riesgos
v Importancia de avanzar y desarrollar practicas adecuadas de gestién de estos riesgos
v" Incorporacion de estos riesgos en los marcos prudenciales

Conclusiones
v" En el proceso de transicidon hacia una economia mas sostenible se estdn generando nuevos riesgos
para las entidades...

* Riesgos que han sido estimados como materiales y por tanto tienen que ser gestionados y
supervisados adecuadamente.

v ...pero también nuevas oportunidades que tenidas en cuenta adecuadamente contribuiran al
avance de dicho proceso
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